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IL GLOSSARIO DELLA FINANZA

A

ADVISOR:

bancad'affari che asdste|I’azenda dientein occasioni di unaristrutturazone, in unafase di valutazone delle dtivita e
dell e sue prospettive o una operazone di collocamento del cgpitale; s ricorre al’ advisor anche in operazoni di
privatizzaZone dell e societa pubbli che.

AGENTE DI CAMBIO

Persona autorizzaa a oncludere in borsa operazioni di compravendita di titoli.

AGGIOTAGGIO:

eil reao commesso da mlui che divulga notizie false etendenziose ovwvero attua operazoni smulate, idonee al influenzare
sensibilmente il prezo d strumenti finanziari o a provocare I’ apparenzadi unloro mercao.

ALPHA RATIO:

coefficiente che rappresentala cmponente di rendimento attenibil e da un titolo che edirettamente legata dlo steso e
indipendente dall’ andamento del mercato sottostante; il valore del coefficiente dfa da unamisura del rendimento che pud
esgere ottenuto da untitolo nel caso in cui il rendimento d mercato d riferimento sianullo.

AMMORTAMENTO:

riferito atitoli di credito, &il procedimento conil quale st mira a anullare I’ efficada del titolo smarrito, sottratto o dstrutto
e aprocurare a ¢i ha perduto il posses del titolo un documento che di questo ne facciale ved.

ARBITRAGGIO:

operazone finanziaria che mnsente di ottenere un profitto in assenzadi rischio per effetto d discrepanze esistenti nel
mercao, per esempio vendendo e ammprando o stes benein due mercdi differenti apreza differenti.

AVALLO:

garanzia ambiaria. L’ avall ante firmal’ effetto solitamente sullafacdata anteriore ein caso d non pagamento dell’ effetto
alla scadenza asume I’ obbigazone dell’ avall ato.

AZIONI:

sono dacumenti che rappresentano I’ unita di misura della partedpazone del socio alla societa equindi anche I'insieme dei
diritti e dei doveri che si connettono all o status di socio; il codice Gvile prevede |’ esistenzadi diverse cdegorie di azoni: le
azoni ordinarie, le azoni privilegiate epreferenziali, le azoni di risparmio, le aioni postergate, le azoni afavore di
prestatori di lavoro.

B

BASIS POINT:

unitadi misura, corrispondente di solito aun centesimo d punto percentuale, con cui si indicano le variazoni dei tassi di
interesse, dei cambi dei rendimenti dei titoli di Stato owero dei prestiti obhigazonari.

BEAR:

orso. Termine inglese usato in borsa per indicare unatendenzaribasdsta del mercéo.

BETA RATIO:

coefficiente che misurail margine di oscill azione dell e quotazoni di untitolo in rapparto alla media del mercao azonario
(sel’indice é< 1 lavolatilita ésotto lamedia del mercato d riferimento; seinvece> 1l titolo & piu volatile del mercato di
riferimento).

BENCHMARK:

el’indicedi riferimento d uno spedfico mercao azonario o dobligazonario. E' il parametro utilizzao per mettere a
confronto le performancedi un gestore su uralineadi investimento o su un fondo comune.

BILANCIO:

documento redatto dagli amministratori della societa, dal quale risultala cmmposizione del patrimonio e del reddito
conseguito dalla societa stessa d termine dell’ esercizio a qualeil bilancio ériferito. |1 bilancio &€ composto dall o stato
patrimoniale, che evidenziale ativita, le passvita e il cepitale netto a termine dell’ esercizio, dal conto eanomico che
mostrai risultati ottenuti nel corso dell’ esercizio stesso e da unarelazone degli anministratori sull’ andamento della
gestione.

BILANCIO CONSOLIDATO:



eil documento nel quale sono espaoste in caegorie omogenee le ativitd, le passvita, ed i meza propri dell’ente
cgpogruppoe delle azende che al es fanno capo (stato patrimoniale), nonchéi costi, i ricavi el risultato netto derivante
dall’ esercizio dellaloro attivita (conto eanomico).

BLUE CHIPS:

azoni di primarie societa, ritenute patrimonialmente solide el a devata caitalizzazone di borsa.

BOOK VALUE PER SHARE:

indicail contenuto patrimoniale di ciascuna azone che si ottiene rappartandoil patrimonio netto ed il numero di azoni che
componrgono il capitale sociale.

BREAK EVEN POINT:

in ecnomia aZendale identificail momento in cui una societa od un progetto passa da una gestione passva (o con uile
uguale a zeo) ad una dtiva equindi in utile.

BOND:

obhigazone emessada un’azienda o dauno Stato o Ente Governativo.

BONUS-SHARE:

ulteriore quota di partedpazone d capitale riconosciuta d possessori di azoni nell’ obiettivo d una maggiore
fidelizzazone.

BTP FUTURE:

eil contratto future sui tass del BTP decennale; negoziato al MIF (Mercao Italiano Future) ha come ativita sottostante un
titolo nazonale del valore di 100.000 Euro, tas interessee aanuo del 6% e vitaresidua compresatragli 8 e 10 anni.
BULL:

toro. Termine inglese usato in borsa per designare una tendenzarialzista del mercato.

BUSARL:

sigladel bdlettino ufficiale delle S.p.A. e delle S.R.L. dove vengono riportate le mutazoni societarie ele offerte di opzione
per azioni ed dbbligazoni convertibili .

BUY-BACK:

termine utilizzato quando wa societa dedde di riacquistare azoni proprie.

C

CAC:

indicedellaBorsavalori di Parigi cdcolato giornalmente.

CALL:

opzione d'aqquisto. Diritto d opzione che dail diritto (manon |’ obligo) di aaquistare un certo numero d azoni auncerto
prez entro un periodo d tempo determinato.

CAMBIALE:

titolo d credito all’ordine che adtribuisce d legittimo possessoreil diritto incondizionato d farsi pagare una determinata
somma dla scadenzaindicata. Il paghero ovaglia ambiario contiene la promessa diretta di un soggetto (emittente) di
pagare una ceta somma auna determinata scadenza al un altro soggetto (prenditore). La canbiale tratta cntiene inveceun
ordine di pagare che |’ autore del titolo (traente) da aunterzo obbligato nei suoi confrorti (trattario) di pagare la somma
indicaa al un altro soggetto (prenditore).

CASH FLOW:

flus® d cass Offre unavalutazone di come un'azendasiain grado d affrontare le proprie spese. Misurail flusso

dell’ entrate elaloro regolarita.

CAPITAL GAIN:

plusvalenza mgtituita dall a differenzatrail prezzo d vendita e il prezod d acquisto di untitolo.

CAPITALE SOCIALE:

eil valore atribuito al complesso delle dtivita mnferite dai soci. || suo ammontare esempre determinato con predsione
dall o statuto e pud essere aimentato oridotto solo aseguito d delibera dell’ assembleastraordinaria.
CAPITALENETTO:

€ determinato dalla sommadel cepitale sociale, dei fondi di riserva egli utili non distribuiti ai soci.
CAPITALIZZAZIONE DI BORSA:

prodotto del numero d azoni emesse per il prezad d mercako.

CARTE DI CREDITO:

sono dacumenti che, entro il li mite di fido fissato dall’istituto emittente, danno dritto a titolare di ottenere beni e/o servizi
dai fornitori convenzionati con I’istituto stes, mediante la sempli ce sottoscrizione degli ordini di pagamento predisposti
dall’igtituto e redatti dai fornitori o dall o scontrino emess da gpaosita macchina validatricein dotazione dl’ esercizio.
CASSA DI COMPENSAZIONE E GARANZIA:

€ una societa per azoni ala quale sono attribuiti compiti di assicurare la mmpensazone el il buon fine dei contratti
uniformi atermine, assicurare il buon fine dellaliquidazone dei contratti aventi ad oggetto titoli negoziati nel Mercato
Telematico delle Azioni o negoziati al Mercao Ristretto.

CASSETTISTA:

risparmiatore privato che a@uista beni mohili ari in un otticadi medio-lungo termine.

C.I.C.R.

comitato interministeriale per il credito eil risparmio.



C.I.P.E.

comitato interministeriale dell a programmazione eonomica

CLEARING

Sistema centralizzao d compensazone redprocadi crediti e debiti, che permette di razionalizzae le operazoni di
pagamento e su titoli.

COMM ODITY:

merce, bene, materia prima.

CONTRATTO DI RIPORTO:

eil contratto conil quale una parte, denominata "riportato", trasferiscein proprieta a un'altra, chiamata "riportatore”, titoli
di unadata spede per undeterminato preza; il riportatore si obbliga apropriavolta aritrasferire d riportato, alla scadenza
del termine stabilit o, la proprieta di altrettanti titoli della stessa spede versoil rimborso del preza, che pud essre
aumentato o dminuito nella misura mnvenuta.

CONTRATTO A PREMIO:

€ un contratto a termine endizionato che mnsente dl’ aqquirente lafaomlta di acquistare (dont) o vendere (put) titoli
sottostanti ad un prezzo d esercizio stabilit o dietro pagamento di un corrispettivo denominato premio.

CONSOB:

commissone nazonale per le societa elaBorsa, organo pubblico d vigilanza mmposta da un presidente eda quattro
membri nominati per un periodo d cinque ani con deaeto del Presidente dell a repubblica

CONVERTIBILE:

azone o obHbigazone dhe pud essre nvertitain un atro titolo in un certo periodo d tempo e adeterminate condizioni
fissate d momento della sua emissione.

CONVERTIBILITA™

posshilitadi cambiare li beramente una determinata valuta con un' atra.

COORDINATE BANCARIE:

insemedi codici attraverso i quali € posshile individuare le mntroparti di operazoni bancarie. Sono costituite dal codice
ABI che permette di individuare labanca, dal codice CAB che permette di individuare lo sportell o elalocdita edal
numero d conto corrente bancario per individuareil cliente.

CORPORATE BANKING:

servizio bancario per leimprese che mnsente aqueste ultime, mediante oll egamenti telematici con labanca, di effettuare
direttamente dall e proprie sedi operazoni bancarie, avere informazoni in temporede drcale proprie situazoni di
debito/credito e, di conseguenza, ottenere piu efficienti gestioni di tesoreria atraverso una migliore tempisticadel
trasferimento fondi.

CORSO SECCO:

uno strumento finanziario si dice quotato a"corso sec®" quandoil prezz del titolo non incorporail valore del rateo della
ceddafutura, ossala quota parte dell e calole future gia maturate ma non ancora pagate.

CORSO TEL QUEL:

uno strumento finanziario s dice quotato a"corso tel quel” quandoil preza del titolo incorporaoltre d valore del capitale
ancheil rateo dinteresse o I’ eventuale dividendo maturato.

COUPON STRIPPING:

consiste nell a sottoscrizione da parte di unintermediario (deder) di unainteratranche di titoli di stato otitoli
obbigazonari areddito fis®, al fine di separare il diritto a rimborso del capitale investito (mantell o) eil diritto all’incasso
dell’interesse rappresentato delle calole.

D

DAX:

indicedellaBorsavalori di Francoforte cdcolato giornalmente.

DEALER:

operatore che ampre evende valori mobili ari per conto proprio.

DEFLAZIONE:

fenomeno d riduzione del livello medio generale dei preza. Si puo considereae il contrario dell’inflazone.
DENARO/LETTERA:

espresgone indicaain borsa per indicare di un certo titolo rispettivamenteil preza d aqquisto ed il prezad d venditadelle
proposte inserite nel bodk di negoziazone.

DEMATERIALIZZAZIONE:

procedimento tramiteil qualei titoli di Stato ed altri strumenti finanziari non sono piv’ rappresentati da cetificati di carta,
madaiscrizioni nei conti di unabancao d un altro intermediario finanziario detenuti per conto proprio o per conto terzi
pres societa di gestione accetratatitoli..

DEREGULATION:

rimozione di inutili vincoli normativi e valutari al fine di consentire una diffusione globale dell einformazoni e una
omogeinizzaZone dell e tecniche di investimento.

DIRITTI DI OPZIONE:



sono buoni rappresentativi dellafaolta, riconosciuta @ soci e a posesri di obHigazoni convertibili, di sottoscriverein
sede di aumento d capitale un rumero d titoli proparzionale dle azoni giadetenute d momento dell a delibera
asembleae d fine di preservare |’ entita della partedpazone d capitale di una societa.

DISAGGIO

Sottovalutazone, espressa generalmente in termini percentuali, rappartata dla differenzatrail valore nominale di untitolo
ed il suo corsoinborsa.

DIVIDENDO

Parte degli utili netti di una societadi capitali attribuita al ogni socio in rapparto ale quote o azoni possedute

DOW JONES:

indicedellaBorsavalori di New Y ork cdcolato giornalmente.

DUMPING:

la vendita sottocosto d beni nei mercati nazonali ed esteri al fine di ottenere pasizioni competitive vantaggiose. E una
praticageneralmente ritenutaiill egale.

DURATA:

Arco d tempo chevadall' emissione di untitolo fino alla sua scadenzao, nel caso d un' obHdigazone, fino a rimborso.
DURATION:

termine wn il quale eindicatalavitamediadi un’obhigazione elavariabilitadi preza del titolo in relazone d piano d
ammortamento prescdto.

Si ricavadalla stimadi piu elementi quali il valore della caldla, lavitaresiduadel prestito ed i tass di mercato vigenti.

E

EQUITY SHARE:
azone.

EUROBOND:
0 eurobHigazone, obligazone enessada Stati o daimportanti imprese od a'ganizzaoni, denominate in tutte le
principali valute (ddllaro, yen, ecu, marco tedesco, sterlina) e mllocaa sul mercato internazonale airopeo. Gli
eurobond sono solitamente quotati a Lussemburgo, Londra, Parigi e Francoforte.

EUROMERCATO:
mercao finanziario in valuta gestito esternamente d luogo dove tale valuta mstituisce la moneta nazonale.

EX:
s dicedellaquotazone di untitolo obHigazonario oazonario il giorno successivo allo stac® della calola o del
dividendo.

F

FACTORING:

€ un contratto con il quale un'impresa che esercita professionalmente |’ attivita di factoring acquista da un’atraimpresa, che
acordadilazoni allasua dientela, i crediti che questa vantapres i clienti. 1l fador provvede a anticipare d cedente, in
tutto oin parte, I'ammontare del credito e agarantirne lariscossione. Il contratto d fadorings definisce pro-soluto guando
il rischio d insolvenzaviene ssaunto dal fador; pro-solvendo quandoil rischio dinsolvenzaresta a caico del creditore
cedente.

FEDERAL RESERVE SYSTEM (Fed):

banca centrale degli Stati Uniti.

FIB 30:

eil contratto future sull’indice di borsaMIB 30.

FIDEJUSSIONE:

il contratto con il quale si costituisce afavore del creditore la garanzia personale di unterzo. Il rapporto d fidgussone s
stringe tra aeditore eil fidgjussore ache se, come frequentemente accde, es € precalduto daun’intesa frail debitore eil
fidgusore. Il fidgusore eobHigato in solido con il debitore principale: s pud perd convenire I’ obligo dellaprevia
escussone del debitore principale.

FINANCIAL PLANNER:

pianificatore finanziario. Nuova figura di professonista che svolge ativita di consulenzaper ottimizzaeil rendimento della
disponibilit & finanziarie detenute dall a dientela.

FISCAL DRAG:

aumento dell e impaoste mme mnseguenzadell’inflazone

FIXING:

fissazone del corso ufficiale dell’ oro sulle piazzedi quotazone o anche preza rilevato in un determinato momento della
riunione di borsarelativamente al un titolo negoziato con il sistema della cntrattazione in continua.

FLOATING RATE NOTE:

titolo a tass fluttuante.

FLOTTANTE:

termine che designail quantitativo d azoni di una societa dfettivamentein circolazone € come tale, liberamente
negoziabil e sul mercéo.



FONDO APERTO

Fondoin cui il numero dell e quote rappresentative del patrimonio netto in circolazone non é fiso, mavariain funzione del
numero d sottoscrittori del fondo

FONDO COMUNE D’INVESTIMENTO:

€ un patrimonio autonomo, diviso in quote, di pertinenzadi unapluraitadi partedpanti, gestito in monte da una societa per
azoni appositamente wstituita che investei capitali conferiti in azoni, obligazoni e dtri valori mobili ari per conto e
nell’interesse di tutti i partedpanti.

FORWARD RATE AGREEMENT:

€ un contratto con cui due parti si acerdano per scambiarsi una ceta quantita di un bene (titoli, valute, merci ecc) auna
scadenzafutura e aun preza d consegna prestabiliti . I contratto pud chiudersi con la compravendita dell’ attivita
sottostante, o con il semplice pagamento della differenzatra preza corrente epreza alla scadenza

FT-SE 100

IndicedellaBorsadi Londra cdcolato giornalmente.

FUTURE:

€ un contratto uniforme atermine nel quale le parti s acaordano per una wmpravendita di attivitaredi o finanziarie che
verra perfezonata auna determinata data futura, male aii condizioni di preza e quantita vengono predefinite dl’ atto della
stipulazone del contratto. | commodity future hanno come &tivita sottostante beni redi (merci, materie prime), gli interest
rate future hanno come oggetto I'aayuisto olavendita di titoli ataso fiso, gli stock index futureI’aaquisto olavendita di
indici di borsa, i currency future di valute.

G

GLOBAL BOND:

obHigazone emessada Stati o daimportanti imprese el organizzazoni denominatain tutte le principali valute (dallaro,
yen, ecu, marco tedesco, sterlina) e ll ocata sul mercato mondiale. | global bonds sno quotati aLondra, Singapore, Hong
Kong, New Y ork, Parigi, Francoforte.

GLOBALIZATION:

tendenzadei mercati finanziari ad assumere una dimensione internazionale, fino a aeae un wico mercako.

GREEN SHOE:

opzione offerta dl’azonistadi un’azienda che sta per quotarsi in borsa, per acquistare pit azoni di quante gli sono state
assegnate per la sottoscrizione.

GROWTH:

tas annuo medio composto atteso di crescitadegli utili per azone.

H

HANG-SENG:

indicedellaBorsavalori di Hong Kong cdcolato giornal mente.

HEDGE FUNDS:

sono fondi che operano avvalendasi dellaleva finanziaria cnnesse al operazoni su strumenti derivati. Inoltre, operano con
capitali pres aprestito daterzi afronte dei titoli i n portafoglio.

HOLDING:

societafinanziaria che non produce direttamente beni e servizi, ma possede partedpazoni azonariein atreimpresein
misuratale da wntrollarne I’ attivita per redizzare guadagni.

HOME BANKING:

servizio bancario con il quale |’ utente privato, mediante @ll egamento telematico con la propria banca, pud eff ettuare da
casaoperazoni quali ordini di pagamento, richieste di assegni, pagamento d utenze epud ricevere informazoni relative
alasituazone del proprio rapporto con I'istituto d credito.

I

INFLAZIONE:
tas® dincremento annuo dei prezZ che genera perdita del potere d’acquisto della moneta.

INSIDER TRADING:
termine utilizzao per indicareil reao d abuso d informazoni privil egiate, cioé quel reao commesso da wlui che
aqyuista o vende strumenti finanziari, avvalendos di informazoni privil egiate ottenute in virtt della
partedpazone d capitale di una societa ovwero in ragione dell’esercizio d unafunzione pubblicao d una
profesgone.

1SO-ALFA:
Individual Stock Option, indicaun contratto d opzione sui singoli titoli azonari italiani; negoziato all'IDEM
(Italian Derivates Markets) ha come dtivita sottostante azoni presenti nell’indiceMIB 30.

INVESTITORI I STITUZIONALI:
fondi pensione, compagnie di assicurazoni, banche the amministrano patrimoni, societa di gestione del risparmio.

INVESTMENT TRUST:

fondo d investimento ovvero societa di investimento.



J

JOINT VENTURE:

acordotradue o pitlimprese gpartenenti a due paesi differenti per lo svolgimento d una determinata ativita eonomica
JUNK BOND:

obHbigazone spazzdura abas rating, cioe emessa da societa o ente poco affidabile che cmpensano con un alto
rendimento il maggior rischio per I’investitore.

L

LEASING:

€ un contratto atipico d finanziamento con cui un soggetto spedalizzao (impresa di leasing) concede wntro pagamento di
un canone periodico ad un altro soggetto (utili zzaore) la disponibilit a di un bene per un determinato periodo d tempo; ala
scadenzal’ utilizzaore del bene pud scegliere tralarestituzione del bene, il rinnovo del contratto oil riscato del bene @n
relativa aquisizione della proprieta.

LEVERAGE BUY OUT:

operazone che omnsiste nell’aqquisire un'azendariducendo a minimo I’ esborso d capitale di rischio e facendo ampio
ricorso afinanziamenti ottenibili sullabase del valore patrimoniale dell e dtivita dell a societa da aquisire.

LEVA FINANZIARIA:

indicala cgadtadi controllare piu risorse di quelle che si posseggono effettivamente, mediante |a proprieta diretta di una
piccola parte di tali risorse. In campo finanziario I’ utili zzo dellalevafinanziaria émisurabil e da un coefficiente espressone
del rapporto trail valore delle posizioni aperte, anche n il ricorso ad operazoni in strumenti derivati ed il patrimonio

eff ettivamente investito.

L.I.B.O.R:

London Interbank Offered Rate (tasso interbancario vigente sulla piazzadi Londra).

LOAD FUNDS:

fondi con commisgoni di sottoscrizione. (No-load Funds: fondi senza dcuna commissione di sottoscrizione edi uscita;
Badk-load Funds: fondi con commisdgone di uscita).

M

MANAGMENT BUY OUT/IN:

e unaforma particolare di leverage buy-out e s haquando dei manager vogliono mettersi in proprio, ma non dispongono d
risorse finanziarie sufficienti per acquistare una societa, sia questal’azendain cui lavorano (BUY-OUT) o meno (BUY -
IN).

MANAGMENT FEE:

compenso che un fondo comune paga dla societa di gestione per I’ attivita di scdta degli investimenti da questa svolta a
favore del fondo, o il compenso cheil contraente di un finanziamento paga dla banca cadfila che lo ha oganizzao.
MEDIA MOBILE

Media aitmeticadi x osservazoni consecutive di una serie storica, di regola wstruita mncaenando un rumero dispari di
termini, con il dato d perequare la posizione cantrale.

MERCATO DEI CAMBI:

insieme dell e negoziazoni in valuta.

MERCATO DEI CAPITALI:

comples delle emissoni e dell e negoziazoni di titoli rappresentativi di prestiti monetari e di finanziamento con vincoli di
credito e/o d capitale concluse nel tempo. Sull a base dell a diversa scadenzadell e suddette operazioni S pasono
distinguere un mercato monetario e un mercao finanziario.

MERCATO FINANZIARIO:

insieme di negoziazoni che hanno per oggetto titoli di finanziamento con vincolo d credito a medio/lungo termine €o con
vincolo di capitale.

MERCATO GRIGIO

Mercao secondario non ufficiale dhe si formaimmediatamente dopol' emissone di un valore azonario prima ce
venga quotato in borsa epossa essere fadlmente scambiato.

MERCATO ITALIANO DEI FUTURESM.I.F.:

mercato italiano dei contratti atermine.

MERCATO MONETARIO:

insieme dell e operazoni a breve termine, cioé mn duratainferiore al2mesi o, in acuni casi, ai 18 mesi concluse da
banche, imprese, Tesoro e dtri organismi.

MERCATO PRIMARIO:

mercao nel quale si svolgono le operazoni di sottoscrizione e ©llocamento del titoli di nuova emissione.

MERCATO RISTRETTO:

mercao regolamentato che cmnsente lo scambio di titoli che, per caratteristiche particolari, non possono accalere d
mercao basistico. Es® svolge la msiddetta funzione di acdimatamento in quanto, durante il periodo d quotazone d
mercato ristretto, la societa mnsolida o acquisisce dcuni requisiti formali per accelere in Borsa.

MERCATO SECONDARIO:

mercao nel quale si svolgono le negoziazoni su titoli giain circolazone.



MERCATO TELEMATICO DEI TITOLI DI STATOM.T.S:

comples delle negoziazioni sul mercato secondario di titoli di Stato e di titoli garantiti dallo Stato quotati € non quotati in
borsa, che asvengono attraverso una organizzazone di operatori non aperta d pubblico e the operatramite un circuito
telematico.

MERCHANT BANK:

istituzione finanziaria che svolge funzioni simili aquell e delle banche d’investimento. Le dtivita piu frequenti sono quelle
di sottoscrizione e oll ocamento titoli, di trading sui titoli di proprieta, di consulenza dla dientela, di fusioni e aquisizioni.
Il capitale dellabancaviene investito in operazoni che posono fruttare rendimenti elevati per le mndizioni di mercao,
oppure che possano generare importanti fluss di commissoni.

MERGER:

fusione di due o pit societa.

MIB:

indicedellaBorsavalori di Milano cdcolato giornamente da parte del servizio statistico della stessaborsa.

MIB 30:

el’indicedi borsa struito come media ponderata di un paniere di titoli costituito dalle csiddette 30 blue chips del
mercato azonario italiano, cioé datitoli caratterizzai damaggior grado d capitalizzazone di borsa eda maggiori volumi
di negoziazoni.

MIBO 30:

indicail contratto d opzione sull’indiceMIB 30 cellaborsaitaliana; negoziato all' IDEM (Italian Derivates Markets)
prevede la posshilit & di esercizio solo aladatadi scadenza prestabilit a (opzione di tipo europeo).

MIBTEL:

el’'indicedi borsarappresentativo di tutti i titoli negoziati sul circuito telematico del MTA.

M.1.F.:

vedere Mercdo Italiano dei Futures.

M.T.S.

vedere Mercao telematico dei titoli di Stato.

MONETIZZARE

Convertireun' attivitain moneta contante.

MONTE TITOLI Sp.A:

societa per azoni che hail compito d garantire la austodia el’amministrazone acentrata di strumenti finanziari quotati
(non del titoli di stato la aui gestione spetta aBancaltalia) con I’ obiettivo di ridurre oneri e rischi connessi all a trasferibilit &
fisicadei titoli in oggetto.

MOODY'’S:

societa di andis finanziaria the si occupa dellavalutazone edel grado d solvibilitadi imprese eautorita pubbliche che
hanno emes titoli di debito; le analisi s chiudono con laformulazone di un rating.

MUTUO:

eil contratto con il quale una parte mnsegna dl’atra una quantitadi denaro o d altre cose fungibili, el’atrasi obhbiga a
restituire dtrettante cse della stessa spede equalita.

N

NAV (NET ASSET VALUE):

nei bilanci societari il net asset value rappresentail valore del patrimonio che éimputabile al una determinata dasse di
titoli della societa. Per esempio, il valore netto delle dtivita per azone édato dalladifferenzatrail valore totale di bilancio
degli i nvestimenti meno le dtivitaimmateriali, fra ai rientral’ avviamento, tutto diviso per il numero d titoli di quella
clase emessi dalla societa

NIKK El:

IndicedellaBorsavalori Tokio cdcolato giornalmente.

NOMINALE (VALORE):

per i titoli areddito fisw il valore di rimborso del capitale preso a prestito, per le azoni €il cgpitale sottoscritto.

(0]

OBBLIGAZIONI:

sono titoli di credito, rappresentativi di quote di capitale di debito del soggetto emittente, che dtribuiscono a poseswreiil
diritto d restituzione, auna ceta scadenza, del capitale versato e dla wrresponsione di interessi dariscuoterein date
prestabilit e.

OBBLIGAZIONI BULL & BEAR:

sono obkbigazoni che incorporano una mmponente speculativain relazone dlaquota caitale, il cui valore di rimborso
collegato ad unindice dein genere rappresental’ andamento del mercao basistico, di unprezzo d una materia prima, di
uno spedfico titolo o del rapporto d cambio di due valute; per quanto riguarda la quota interessi assicura un rendimento
fisso in base a un tasso prestabilit o dall’ emittente. 11 capitale ediviso in due tranche bull & bea con modalita di
restituzione differenti: unadiretta eunainversa dl’andamento dell’ attivita sottostante.

OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI:



sono obHbigazoni che mnferiscono a passessore il diritto, a determinate scadenze, di trasformare le obligazoni in azoni;
il risparmiatore puo deddere, ad ura cetadatao in period futuri, se wnvertirei titoli obkigazonari in azoni, assumendo
lo status di socio oppure dtendere la scadenzadel titolo e ottenere la restituzione del credito.

OBBLIGAZIONI CUM WARRANT:

sono obHigazoni con le quali il sottoscrittore a@uisisceun titolo con le caatteristiche di una obligazone tradizionale,
detto titolo principale, in connessione d quale viene emes un warrant, ossia un titolo addizionale che offre dl’investitore
laposshilitadi effettuare uninvestimento aggiuntivo, sottoscrivendo titoli azonari per tempi, modi, quantita epreza
predefiniti.

OBBLIGAZIONI DROP-LOCK:

sono titoli obdigazonari assititi da una particolare dausola di garanzia, che protegge il ottoscrittore da un eccessivo
ribasso dei tasd di interesse.

OBBLIGAZIONI DUAL CURRENCY:

sono obHigazoni denominate in valuta estera dhe presentano le seguenti caratteristiche: 1) gli interessi sono denominati
nella stessa valutadi emissone; 2) il rimborso a scdtadell’ emittente, pud avvenire nella medesima valuta di emissione o in
un’ altra.

OBBLIGAZIONI FIXED REVERSE FLOATER:

€ unobhbigazone strutturata amedio lungo termine. Per un periodoiniziale I’ emittente crrisponde un tasso fisw, in
seguito pud deddere di rimborsare anticipatamente il titolo (opzione cdl) oppure di trasformarlo in unbond ataso
variabileil cui andamento é definito nel regolamento d emissone.

OBBLIGAZIONI INDICIZZATE:

sono obkigazoni che prevedono I” adeguamento del loro rendimento all’ andamento d un determinato indice di mercato
alo scopo d preservare laredditivita dell’ investimento a fronte dell e nuove wndizioni finanziarie del mercao; i parametri
di riferimento pasono essre di naturarede, finanziaria o val utaria.

OBBLIGAZIONE IN VALUTA:

sono le obhigazoni internazonali (international bonds) emesse da operatori di rili evo primario, che @si finanziano il
proprio fabbisogno in valuta.

OBBLIGAZIONI ZERO-COUPON:

s veda la definizione di zero-coupon bond..

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO (OPA):

off erta avente per oggetto I’aayuisto e lo scambio d valori mobili ari quotati in Borsa o al mercato ristretto (quali azoni,
obhigazoni convertibili, o altri titoli o diritti) che cmmunque mnsentono d acquisire diritti di voto. L’ offerta pud essere
destinata al acqquisire titoli contro corrispettivo formato da dtri titoli (offerta pubblicadi scambio), ovvero contro titoli e
denaro (off erta pubblicadi acqquisto e di scambio). Lalegge the regolamentale Opa élan. 149 ¢l 18 febbraio 1992ela
suaprincipale finalita équelladi metterein grado tutti gli azonisti, siapiccoli che grandi, di godere degli stessi vantaggi
che posono derivare, in presenzadi determinate condizioni, dall’ acquisto /o scambio d titoli quotati.

OFFERTA PUBBLICA DI SOTTOSCRIZIONE E DI VENDITA (OPS/OPV):

offerta d pubblico avente per oggetto lavendita o I’ offertain sottoscrizione di valori mobili ari (quali azoni, obligazoni
convertibili o altri titoli o dritti) che momunque mnsente di acquisire diritti di voto. Le offerte pubbliche di vendita
riguardano titoli giaemessi; quelle di sottoscrizione riguardano titoli di nuova emissione, anche in funzione della
guotazonein Borsa. Non costituiscono off erte pubbli che di sottoscrizione quelle dfettuate a sensi dell’ art. 2441 (diritto di
opzione), comma 7 del codice dvile.

OICR:

organismi d’investimento collettivo del risparmio, cioé fondi comuni d’investimento mohili ari aperti, fondi comuni
d’investimento mobhili ari chiusi, fondi comuni d'investimento immobili ari chiusi e SICAV.

OICVM:

organismi di investimento coll ettivo in valori mobili ari.

OPA:

vedere off erta pubblicadi acquisto.

OPS/OPV:

vedere off erta pubblicadi sottoscrizione edi vendita.

OPEN INTEREST:

pasizioni aperte da parte dei market maker sull’IDEM.

OPTION:

contratto conil qualeil venditore cale dl’acuirente, dietro corresponsione di unpremio, il diritto d vendere (opzione put)
0 aquistare (opzione cdl) un certo ammontare di attivita finanziaria o rede sottostante, a un prezad base prefissato (strike
price). Il diritto pud essere esercitato entro una determinata data (opzioni di tipo americano) o solo ala scadenza(opzioni di
tipo europeo).

OTC (OVER THE COUNTER):

sono mercai non regolamentati caratterizzai da un maggior grado d flesshilita, dovei singoli operatori sono liberi di
acordarsi per lastipulazone di contratti cosiddetti "tail or made" ossafatti su misura, cgpad cioe di soddisfare gpieno le
singole esigenze

P



PAY IN:

rapparto tra utile non distribuito all’ azonista, mareinvestito nella societa el’ utile mmplessvo.

PAY OUT:

rapparto tralasommadei dividendi (utili distribuiti) e |’ utile cmmplessvo.

PIL (Prodotto Interno Lordo):

valore dei beni e servizi proddti in un determinato periodo d tempo sul territorio nazonale, a lordo degli ammortamenti e
indipendentemente dall a nazionalita dell’ ente produttore.

PIN (Prodotto interno Netto):

euguae d PIL meno gli ammortamenti.

PNL (Prodotto Nazionale L ordo):

definito anche come reddito nazonale lordo @ uguale d PIL + il reddito percepito da soggetti residenti per investimenti
all’ estero —il reddito percepito in Italia da soggetti non residenti.

PNN (Prodotto Nazionale Netto):

PNL meno gli ammortamenti.

PRICE/EARNING (P/E):

rapparto tra prezzo corrente di un’azone eutile per azone. Esprime gli anni in cui I’azonista s ripagail preza dell’azone
con di utili generati dall’azenda.

PEG:

rapparto trail P/E ed il tas atteso di crescita (annuo medio composto) dell’ utile per azione negli esercizi futuri.

PRESA DI BENEFICIO

Venditadi titoli azonari a culmine di unafase acendente dell e quotazoni, a fine di redizzarei guadagni in conto
copitale

PREZZO DI RIFERIMENTO:

nel mercao telematico delle azoni indicail preza medio panderato per le relative quantita dei contratti corrispondenti
al’ultimo 10% del quantitativo scambiato nella seduta di borsa.

PREZZO UFFICIALE:

nel mercao telematico delle azoni indicail preza medio panderato per le relative quantita di tutti i contratti conclusi
durante la seduta di borsa.

PRIME RATE:

indicail tasso d interesse che le banche praticano ai migliori clienti.

PRIVATE BANKING:

gestioni individuali relativa a offerte di servizi bancari a soggetti particolarmente facoltosi; vi rientrano ad esempio la
gestione di patrimoni, la cnsulenzafiscde, la mncessone di finanziamenti particolari e la omnsulenzain materia
succesria.

PUT

Contratto che acordalafacolta d compratore di vendere d venditore dell a stessa opzione put un ammontare determinato
di merci o d azoni ad un prezo predeterminato con | obhigo, da parte del venditore, di acquistare o strumento sottostante
qualorail diritto d opzione venga esercitato.

R

RAIDER:

soggetto individuale o societario che cecadi raggiungere il controllo d una societa per sostituirsi al management della
stess; il soggetto pud giadetenerei fondi necessari a rastrellamento dei titoli, oppure puo finanziarsi per meza delle
emissioni di junk bond.

RATING:

il rating €1’assegnazone di unavalutazone, in genere qualitativa, allabontadi uno strumento d debito o d un soggetto
debitore; il rating prende in considerazone la solidita, la sicurezza ma soprattutto la cgadta presente efuturadi rimborso
del debito esistente.

RENDIOB:

indicedi rendimento medio dei prestiti obligazonari che vengono emessi dall e banche; tale indice viene cdcolato
guotidianamente da mediobanca

RETAIL BANKING:

I'insieme dell e operazoni di gestione bancaria che mirano allaprestazone di un servizio al grande pubblico; s tratta al
esempio d operazoni di finanziamento al consumo, del pagamenti, dei depositi i n conto corrente, dei mutui ipotecai, in
genere di tutti servizi riservati ad unavasta dientela personale enon solo commerciale.

R.I.B.O.R.

Rome Interbank Offered Rate (tas interbancario sullapiazzadi Roma). Dallo 0101.1999 é stato sostituito dal tas
Euribor.

RIALZISTA

Tendenzao aspettativa di un operatore e@nomico riguardante un rialzo dei corsi azonari, obbigazonari o dei cambi.
RIBASSISTA

Indicaunatendenzao url aspettativa d ribasso dei corsi azonari, obbigazonari o dei cambi.



RISCHIO DEL CAMBIO

Rischio cui é esposto un operatore finanziario o commerciale che, accétando I'obligo d dover versare o ricevere una
sommain valuta esterain data futura, puo' trovare aquell adata un tasso d cambio alui sfavorevole.

RISK MANAGEMENT

Variazione della espasizione d rischio d uninvestimento mediante I'uso d moderni strumenti finanziari quali gli swaps, i
contratti atermine el apremio sutitoli e suindici di borsa el altri ancora.

RISERVA OBBLIGATORIA:

percentuale dellaracolta di denaro eff ettuata dall e banche sotto formadi depaositi che deve esere accatonata preso la
Bancad'Italia d fine di tutelare meglio i risparmiatori dai rischi di insolvenzadel sistema aeditizio. Essa €uno strumento
in posesso della Bancad’ Italia per aumentare o restringere la quantita di li quidita (base monetaria) presente nel sistema
eoonomico e per favorire o restringere le mndizioni del credito.

R.O.E.:

return on equity. E' I'indice diave per vautarei risultati di unasocieta. E' dato dal rapporto tral’ utile netto ed i meza
propri (cegpitale sociale pill riserve).

R.O.l.:

return on investment. E’ il rapparto tragli utili el’attivo della societa. Rappresenta la redditi vita degli i nvestimenti.

S

SAGGIO DI SCONTO

Tas d interesse gplicao per cacolare lo sconto per il periodo d tempo compreso trail giorno in cui su effettua
I'operazone di sconto e lascadenzadella cambiale.

SECURITY AND EXCHANGE (Seo:

organismo d controll o statunitense sul funzionamento delle borse valori.

SCONTO CAMBIARIO:

eil contratto con il quale unabanca, previa deduzione dell’interesse anticipa d cliente I'importo d un credito verso terzi
non ancora scaduto mediante cessone "salvo buon fine" del credito stes.

SECURITIZATION:

(cartolarizzazone del credito) i crediti vantati da un’azendatrasformati in titoli di debito che possno essre ollocdi sul
mercato daintermediari spedalizzdi.

SERVIZ|I ACCESSORI:

definiti da Testo Unico della Finanzasono la austodia eamministrazone strumenti finanziari, lalocazone di cassette di
sicurezza la mncessione di finanziamenti agli i nvestitori per consentire loro d eff ettuare operazoni su strumenti finanziari
nelle quali interviene il soggetto che cmncedeil finanziamento,, la mnsulenza dleimpresein materiadi struttura
finanziaria, servizi conness al collocamento d strumenti finanziari, consulenzain materiadi investimenti in strumenti
finanziari, intermediazone in cambi sé mllegata dla prestazone di servizi d’investimento.

SERVIZI D'INVESTIMENTO:

definiti dal Testo Unico dell a Finanza sono la negoziazone per conto proprio, la negoziazone per conto terzi, il

coll ocamento, la gestione su base individuale di portafogli d'investimento e laricezone etrasmissione ordini nonché
mediazone.

SICAV:

societa d’'investimento a caitale variabil e on sede legale edirezone generaein Itaia, autorizzae dalla Bancad'Italia,
aventi per oggetto esclusivo I'investimento coll ettivo del patrimonio racolto mediante I’ offerta d pubblico d proprie
azoni.

SIM:

societa di intermediaz one mokili are, definite dal Testo Unico della Finanza mme imprese d’investimento, diverse dalle
banche edagli intermediari iscritti nell’elenco previsto dall’art. 107 del Testo Unico Bancario, autorizzae asvolgere
servizi d’investimento, aventi sede legale edirezone generalein Italia

SMALL CAP:

azoni apiccola caitalizzazone di mercéo.

SOCIETA’ DI GESTIONE DEL RISPARMIO (SGR):

societa per azoni con sede legale edirezone generalein Italia autorizzaa dalla Bancad' Italia, sentitala Consob, a prestare
il servizio di gestione wllettivadel risparmio e di gestione di portafogli su base individuale.

SOCIETA’ DI GESTIONE DEI MERCATI:

societa per azoni autorizzae dalla Consob all’ esercizio dei mercati regolamentati; attualmente in Italia sono la Borsa
Italiana S.p.A., LaMIF Sp.A. possduta d 100% dallaBorsaS.p.A., elaMTS Sp.A. autorizzaa dal Ministero del Tesoro.
LaBorsaS.p.A. gestisce: il MTA (Mercao Telematico delle Azioni); il MOT (Mercao Telematico delle Obbligazoni e dei
Titoli di Stato); il MPR (Mercato Telematico dei contratti a Premio); il NUOVO MERCATO (il mercao in cui vengono
negoziati azoni e warrant di societa apicoola caitalizzazone e ¢evate potenziaita di crescita); il MERCATO
RISTRETTO; I'l DEM (Italian Derivates Market, cioé quel comparto dove vengono negoziati titoli derivati). LaMIF Sp.A.
gestisce il MIF (Mercato Italiano Future) eil MTO (Mercéo Italiano delle Opzioni sui Titoli di Stato). LaMTS Sp.A.
gestisceil MTScioé il Mercato Telematico all’ Ingros sui Titoli di Stato.

SOPRA LA PARI

Si dicedi untitolo che viene trattato al di sopradel suo valore nominale.



SOTTO LA PARI

Si dicedi untitolo il cui valore di mercato € inferiore d suo valore nominale

SPIN-OFF:

operazone che mmportala @stituzione di una societa che nascedal distacm daun'aziendao daun guppo pu grande.
SPOT:

operazone di compravendita che viene regolata a ontanti.

SPREAD:

tas dinteresse gggiuntivo rispetto ad untaso d mercao utilizzao come riferimento.

SPECULAZIONE

Qualsiasi attivita o iniziativa volta atrarre profitto dai mutamenti previsti sul mercao, laddoveil rischio é devato ma esiste
la prospettivadi eccezonali guadagni.

STOCK INDEX FUTURE:

contratti uniformi atermine che rappresentano I’impegno a mnsegnare o aritirare unasommadi denaro cttenuta

molti plicando la differenzatrail valore dell’indicedi borsa dla dhiusura dell’ ultimo giorno dei contratti eil preza a aui i
contratti future sono stati originariamente anclusi per un coefficiente mstante di valutazone.

STOCK OPTION:

opzione su titoli azonari.

STOP LOSS ORDER:

ordine di aoquisto o d venditadi beni d'investimento che quando viene eseguito consente di determinarein anticipo la
massi ma perdita sostenuta.

STRAIGHT BOND:

termine utilizzao negli Stati Uniti per distinguere una obdigazone ordinaria da una mnvertibile o da quell e emesse da enti
locdi, dallo Stato e da dtre organizzazoni.

SWITCH:

eil disnvestimento daunfondo (o dauntitolo azonario) conil contestuale reinvestimento in un altro.

SWAP:

€ un contratto mediante il quale due parti s impegnano a scambiarsi un flusso finanziario, unatantum o periodico, e a
eff ettuare |a stessa operazione aunadata futura prefissata aparti invertite esecondo uno schema predefinito. | contratti di
swap sono utilizzai essenzialmente ame strumenti di coperturadel rischio d cambio (currency swap), del rischio tass
(interest rate swap).

SWAPTION:

contratto d opzione avente mme sottostante uno swap su tass d’interese.

SWIFT

Rete internazonale di telecomunicazoni per o scambio d disposizioni di pagamento e di atre transazoni finanziarie quali
conferme di negoziazoni in divisa estera, operazoni intitoli.

T
TASSO D'INTERESSE

Rapparto trail capitale dato in prestito oinvestito e lasomma, in valore percentuale, corrispasta atitolo di interess per la
duratadi unanno.

TAKEOVER:

in italiano Offerta Pubblicad' Acquisto (O.P.A.), él’aqquisizione del controllo d una societa da parte di un'atra societa per
mez dell’aaquisto della maggioranzadelle azoni con diritto d voto in assemblea

TERZO MERCATO:

insieme dell e negoziazoni di titoli non ufficialmente quotati in Borsavalori 0 a mercato ristretto, effettuate da agenti di
cambio, banche esocieta di intermediazone mobili are d di fuori dei locdi e dell’orario d borsa.

TICK:

laminimavariazone di prezzo che uno strumento derivato ountitolo areddito fis pud presentare.

TOP RATE:

eil taso applicato dalle banche sui prestiti alla dientela ritenuta meno affidabil e,

TREASURY BILLS:

titoli di Stato a breve termine.

TREASURY BILL T ENDER:

astadei buoni del tesoro.

TREASURY BONDS:

titoli di Stato a medio e lungo termine.

TREASURY CERTIFICATES:

cetificai del Tesoro.

TREND:

elatendenza deil preza d unbene di investimento mostra quando viene riportato in ungrafico; il trend pud essre
rialzista o ribasdsta, di breve, medio olungo termine.

T.US:



taso ufficiale di sconto. E’ il tasso a quale laBancaCentrale dfettua prestiti al sistema bancario.

TRUST:

forma di impresa finanziaria, o rapporto fra due soggetti in cui uno d loro s impegna agestireil patrimonio del secondo
per suo conto, main nome proprio. Lo steso termineindicagli acordi traimprese, ogg considerati ill edti, ai fini

dell’ ottenimento d una paosizione di sfruttamento del consumatore edi dominanzadel mercéao.

\%

VALORE FACCIALE

Valore indicato su un titolo, danon confondersi con il valore di mercato, ossa wn la quotazone del titolo in borsa.
VALORI MOBILIARI:

titoli di Stato, azionari ed obHigazonari, il cui mercao ufficiale élaborsavalori.

VENTURE CAPITAL:

formadi finanziamento atitolo d capitale di rischio che puo essere ottenuta daimprese giovani o d nuova stituzione
press banche di investimento attive in tale settore. La partedpazone viene in genere mncessa aimprese che operano in
settori con elevati rendimenti sul capitale, in genere comparti dove la presenzaindustriale & acora dlo stato embrionale, o
dove epaossbileintrodurre innovazoni rilevanti nei process industriali.

VOLATILITA’:

€lo scostamento medio di untitolo rispetto al suo andamento nel medio-lungo termine.

w

WARRANT:

strumento finanziario derivato equivalente a una opzione @n cui I’ emittente conferisce d possesore lafamlta di
aqquistare (cdl warrant) o vendere (put warrant) azioni di societa o titoli obHigazonari, indici di borsainternazonali o
valute entro un periodo d tempo (periodo d esercizio) e aunprezod prefissto (strike priceo preza d esercizio). | warrant
vengono anche chiamati buoni di conversione dal momento cheil rapparto d conversione non € dtro cheil numero d
buoni necessario per acquistare o vendere dlo strike pricel’ ammontare minimo dell’ attivita sottostante il contratto.
YELD:

rapparto tradividendo dstribuito nell’ ultimo esercizio ed il prezz corrente dell’ azone espresso in termini percentuali.
YIELD:

rendimento.

Z

ZERO COUPON BOND:

titolo obHigazonario che viene emess privo d ceddle, ad un preza inferiore d valore nominale (sotto la pari), con urp
sconto pari a valore atuale del flussi d'interessi riconosciuti a sottoscrittore erimborsato in unicasoluzione dla scadenza
stabilita d valore nominale (alla pari).



